Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag mv.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
mv. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

| Brevdato
8. april 2011

|Forsikringsselskabets navn ) i _g

AP Pension Livsforsiki'ingsaktieselskab

[Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en precis og sigende titel pd anmeldelsen.
APNI11 - Unisex, teknisk grundlag i AP NetLink

Resume

Resuméet skal give et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Selskabet anmelder nyt teknisk grundlag til brug for fremtidige indbetalinger, rente- og
bonustilskrivninger samt overgang til aktuel forsikring i gennemsnitsrentemiljo i AP NetLink.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.
===

Anmeldelsen vedrarer lov om finansiel virksomhed (FIL) § 20, stk. 1, or. 1 og 2.

Ikrafttreedelse
Dato for ikrafitredelse angives.

1. april 2011

Zndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeidelse eller anmeldelser nuverende anmeldelse oph®ver eller
#ndrer.

Anmeldelsen @ndrer ikke nogen tidligere anmeldelse.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sé klar og precis form, at de uden videre kan danne basis
for en kyndig aktuars kontrolberegninger. Det skal oplyses, hvilken forsikringskiasse det anmeldte vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer forsikringsklasse 1.
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Beskrivelse af det tekniske grundlag er vedlagt i bilag:
- APNI11 - Unisex. Bilag 1.
- APNI1 - Unisex. Bilag C - Sats.
- APNI11 - Unisex. Bilag F - Formel.

APN11 — Unisex anvendes i AP NetLink som folger.

For eventuelle forsikringer: Eksisterende opsparing forrentes efter eksisterende grundlag. Rente
og bonus opspares pd APN11 — Unisex. Fremtidige indbetalinger opspares pd APN11 — Unisex.,

For aktuelle forsikringer: Nar forsikringen overgdr til aktuel med labende udbetaling fastsxttes
ydelse efter det pé det tidspunkt gaeldende grundlag. For eksisterende aktuelle vil
bonustilskrivninger ske pd APN11 - Unisex. For kommende aktuelle vil hele ydelsen blive fastsat
efter APN11 — Unisex.

For fastszttelse af rate-ydelser ved dedsfald pa tidspunktet for overgang til aktuel anvendes
grundlaget fra 1. januar 2012, idet grundlaget APO1 — Unisex anvendes indtil da. For avrige
forsikringer og forsikringsdele anvendes grundlaget fra 1. april 2011.

Policer med APN11 — Unisex er omfattet af selskabets eksisterende, anmeldte regler for afgivelse
af helbredsoplysninger og principper for genforsikring.

Policer med APN11 - Unisex er i gvrigt omfattet af selskabets eksisterede, anmeldte
bonusregulativ og anmeldelse om kontributionsgrupper.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne. Er der ingen konsekvenser, anfares
dette.

Der er ingen juridiske konsekvenser for fdrsikringstageme.

Redegerelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Forsikringsselskabet angiver de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagetne. Er der ingen konsekvenser, anfares
dette. Hvis anmeldelsen vedrerer § 20, stk. 1, or. 1 - 5, i lov om finansiel virksomhed skal der endvidere redegares for
at de anmeldte forhold er betryggende og rimelige. Redegerelsen skal endvidere overholde kravene i § 3.

For eventuelle policer medforer indferelsen af naerverende grundlag at fremtidige indbetalinger
samt rente- og bonustilskrivninger opspares pé et grundlag med en lavere grundlagsrente.

For nuvarende aktuelle policer medferer indfarelsen af naervarende grundlag at
bonustilskrivninger sker pé et grundlag med en lavere grundlagsrente og en lzengere forventet
levetid. De nuverende aktuelle ydelser bliver ikke nedsat.

Det anmeldte er rimeligt og betryggende. Det anmeldte forer ikke forer til omfordeling af
vaesentlig ekonomisk storrelse ud over, hvad der folger af de risikodaekninger, der indgér i
forsikringerne. Der henvises til "Redegerelse i henhold til § 4, stk. 4”, hvor disse forhold er belyst,

Med henvisning til § 3 skal vi oplyse, at:
e Datagrundlaget ved fastsettelse af dedeligheden omfatter AP Pensions bestand af
forsikringsaftaler set over de seneste 5 ar, jf. § 3, stk. 2
*» Selskabets faktiske afkast af investeringer og faktiske skadeserfaring er dokumenteret i
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*Redegerelse i henhold til § 4, stk. 4, jf. § 3, stk. 4

e Selskabets forventning til det fremtidige rente-, omkostnings- og risikoresultat er ligeledes

dokumenteret i "Redegorelse i henhold til § 4, stk. 47, jf. § 3, stk. 5

rﬁedeg-cr;else for de Jjuridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen konsekvenser, anfores
{ dette. Kan alternativt anfores 1 "Redegerelse i henhold til § 4 stk. 4."

/Endrlngen af grundlagsrenten i tegnmgsgrundlaget sikrer at selskabet overholder Bek. 1369 af 8.
december 2010, jf. dog selskabets ansegning om dispensation 1. februar 2011.

Redegorelse for de gkonomiske og aktuarmassige konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet angiver de ekonomiske og aktuarmsessige konsekvenser for forsikringsselskabet. Er der ingen
konsekvenser, anferes dette. Kan alternativt anfores i "Redegarelse i henhold til § 4 stk. 4."

I bilag "Redegerelse i henhold til § 4, stk. 4” er beskrevet hvordan grundlagets forudsetninger er i

forhold til de faktiske faktorer, samt det forventede resultat for de kommende 5 ar.

Overordnet set medferer indferelsen af APN11 — Unisex en bedre skonomisk stilling for
selskabet, da grundlaget indeholder sterre sikkerhedsmarginer end de hidtil anvendte grundlag.

MNavn )
Angivelse af navn .3

Soren Dal Thomsen

| Dato og underskrift

3 »/otC M

\ﬁglvelse af navn .

Bo Normann Rasmussen

| Dato og underskrift

T 1 MW‘J@W_\J
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Bilag 1

APN11 - Unisex

Teknisk grundlag



1.0.0. Indledning

1.1.0. Anvendelse
Dette grundlag anvendes i AP NetLink.

1.2.0. Eventuelle forsikringer
Grundlaget anvendes til opsparing for indbetalinger efter 1. april 2011.
Grundlaget anvendes til rente- og bonustilskrivninger efter 1. april
2011.

1.3.0. Aktuelle forsikringer

Grundlaget anvendes til aktuelle forsikringer, som overgar til aktuel
efter 1. april 2011.

Grundlaget anvendes for bonustilskrivninger for aktuelle forsikringer
efter 1. april 2011.

APN11 - Unisex
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2.0.0. Risikoelementer

x betegner fyldt alder for en forsikret.
2.1.0. Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder i ar og hele maneder plus en maned.
2.2.0. Dedelighed

4 betegner intensiteten for overgang fra aktiv til ded.

”ad = 0 000000 + 1 04,600000-0-0,04825'3:—10

2.3.0. Invaliditet

Der tegnes ikke daekninger med invaliditet pa dette grundlag.
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3.0.0. Rente

3.1.0 Teknisk rente

Den tekniske rente i udger 1,0000% p.a.

3.2.0. Kombineret omkostnings- og sikkerhedstilleg

Det kombinerede omkostnings- og sikkerhedstillzeg er 0,0000% (jzevn-
for pkt. 3.3.0.), da opsparing og risikodaekninger er adskilt og dedelig-
heden kun anvendes for forsikringselementer med negativ risikosum

ved ded.

3.3.0 Opgoerelsesrente

Opgerelsesrenten svarende til den tekniske rente anvendes ved bereg-

ning af nettopassiver jvf. pkt. 6.1.0.

Opgorelsesrenten er folgende:

Teknisk Kombineret omkost- | Opgerel-

rente nings- og sikkerheds- | sesrente
tilleeg

1,0000% 0,0000% 1,0000%

APN11 - Unisex
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4.0.0. Nettogrundlag

4.1.0. Nettopassiv

Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsdel forstas kapital-
veerdien af alle selskabets gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne for-
faldt kontinuert.

4.1.1. Anvendelse af nettopassiv

Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling, samt i
risikopassiver ved beregning af risikoprsemie.

4.2.0. Reserve for eventuelle forsikringer

Reserven for eventuelle forsikringsdele beregnes ved manedlig pro-

spektiv fremregning.

Reserve ultimo Reserve primo méned

méned

- Risikopramie (Valer primo méaned)

+ Indbetaling (Valer bankdag efter indbeta-
lingsdag)

- Prsemieomkostninger (Valer bankdag efter indbeta-
lingsdag)

- Reserveomkostninger (Valer ultimo méned)

- Gebyr (Valer primo méned)

+ Tilskrivning af afkast

- afgift

Risikopraemien er beskrevet i kapitel 7. Omkostningerne er beskrevet i
kapitel 5.

4.3.0. Reserve for aktuelle forsikringer

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes som nettopas-
sivet.

4.4.0. Generelle begraensninger

En forsikring m8 ikke opbygges saledes, at dens nettoreserve pa noget
tidspunkt kan blive negativ.
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5.0.0. Bruttogrundlag

5.1.0. Indbetaling

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling omfatten-
de przemie og indskud.

5.2.0. Omkostninger
5.2.1. Belastning af indbetaling

Ombkostninger beregnes forholdsmaessigt af den faktisk foretagne ind-
betaling og udger Omk, %, hvor Omk, er angivet i Satshilag C.1.0.

Omk, opkraeves bankdagen efter indbetalingsdagen.

5.2.2, Belastning af reserve

Eventuelle forsikringsdeles reserve belastes med Omk,% p.a., hvor
Omk, er angivet i Satsbilag C.1.0.

Omk, beregnes og opkraeves ultimo hver méaned af de eventuelle forsik-
ringsdeles reserve opgjort ultimo méaneden.

Forsikringer med positiv reserve belastes manedligt med Omk, kr.,
hvor Omk, er angivet i Satsbilag C.1.0.

Omk, opkraeves primo hver maned.

5.3.0. Fripolice

For eventuelle policer uden preemiebetaling bortfalder deekning ved
ded.

5.4.0. Betingelser for tilsagn om tilbagekob uden afgivelse af hel-
bredsoplysninger.

5.4.1. Aktuelle forsikringsdele
Forsikringsdele under udbetaling kan ikke tilbagekebes.

5.4.2. Eventuelle forsikringsdele
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Selskabet fastleegger regler for hvornar der kan ske tilbagekeb uden
afgivelse af helbredsoplysninger.

5.5.0. Tilbagekobsvardi
Tilbagekeobsvaerdi beregnes ud fra formlen
G, =V, -k -V,-GEBYR,
hvor %r er kursvaern, der indtil videre settes til nul. Kursvaernet kan
indferes, hvis investeringsaktiverne bliver mindre end livsforsikrings-
hensaettelsen.
GEBYR: er angivet i Satsbilag C.1.0.

5.6.0. Administrationsreserve

Der beregnes ikke administrationsreserve.
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6.0.0. Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikrings-
dele

6.1.0. Passiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele, som ikke er betin-
get af invaliditet.

6.1.1. Indferelse af betegnelser

I det generelle udtryk for passivet for etlivsforsikringer uden invalidi-
tetsydelser indgar folgende betegnelser:

S, betegner passivet ved forsikredes ded i alder x+6
Y2, betegner ydelsen mellem alder x+6 og x+6+d#
6.1.2. Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

K(x?n)= J‘DDMH 'Ju;+e Sf—:?de + J‘%Yx‘iﬂde

] x

6.2.0. Passiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele, som er betinget af
invaliditet.

6.2.1. Indferelse af betegnelser

I det generelle udtryk for passivet for etlivsforsikringer med invalidi-
tetsydelser indgar folgende betegnelser:

S¥, betegner nettopassivet ved forsikredes ded i alder x+96
som aktiv.

S betegner nettopassivet ved forsikredes invaliditet i al-
der x+60.

S n betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af al-

der x+n som aktiv.

Y,, (x+0)dt  betegner invaliditetsydelse mellem alder x+1 og
X+ 1+dt, givet at invaliditeten er indtradt 1 alder x +6.

APN11 - Unisex Side 8



Sll

x+6

betegner engangsydelse ved varig invaliditet i alder
x+0.

For passiver og ydelser gaelder begrsensninger som navnt i 6.3.0.

6.2.2. Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse
a f Dxa+0 [ ad a ai X+n (d
K (x?n) J‘F(#xqﬂ Sx+6’ + #x+6’ Sx+9 }194- Sr
0 X
hvor
Siie=Sig+ J Yo (x+0)dr
og hvor x +n <67
6.3.0. Generelle begraensninger vedrerende passiver for etlivsfor-
sikringer
De i pkt. 6.1.1. og 6.2.1. anferte passiver og ydelser skal alle vaere ikke-
negative,
Af betingelsen x+n < 67 i pkt. 6.2.2, felger endelig, at
Y., (x+8) = 0 for x+1 > 67
6.4.0. Passiv for tolivsforsikringer uden invaliditetsydelse
Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele, som ikke er betin-
get af invaliditet.
6.4.1. Indferelse af betegnelser

I det generelle udtryk for passivet for tolivsforsikringer uden invaldi-
tetsydelser indgar folgende betegnelser:

T¢ er passivet ved x,'s ded i alder x, +9 betinget af, at x,

K +0,%x,+6

lever pa dette tidspunkt.

4 er passivet ved x,'s ded i alder x, +8, betinget af,

xp+8,x+6
atx,lever pa dette tidspunkt.
| M er nettopassivet ved x,'s oplevelse af alder x, + n, be-

tinget af, at x, lever pa dette tidspunkt.

APN11 - Unisex
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6.4.2. Nettopassiv for tolivsforsikringer uden invaliditetsydelse

LD
X, +8,%,+0 d d
x1 2 Xp,10 — x,+e 'Tx,+9,x2+9 +“’x +8 .sz+9,x,+6 de
D 2

0

X)Xy

+ Dx|+n.x1+n .T

X +n, X+
X) . Xy

6.5.0. Generelle begraensninger vedrorende passiver for tolivsfor-
sikringer

Det 1 pkt. 6.4.2. anferte passiv skal veere ikke-negative.
Passiv for den etlivsforsikring, der er tilbage i tilfeelde af x2’s ded pa et

vilkarligt tidspunkt, skal opfylde de generelle begransninger i pkt.
6.3.0.

APN11 - Unisex
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7.0.0. Risikopramie for eventuelle forsikringsdele

Risikopremier for eventuelle forsikringsdele opkreeves efter grundla-
get AP01 Unisex, dog med den sendring at konverteringsfaktorerne i
afsnit 7.1.3 og 7.2.1 deri beregnes ved naervaerende grundlag.

Risikopremier for eventuelle forsikringsdele er fortsat 1-arige og uga-
ranterede,
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8.0.0. Tilladte grundformer

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver i af-
snit 6.
Oversigt over grundformerne

Nettopassiver uden kollektive elementer og uden invalidi-
tetsydelser, beregnet ud fra pkt. 6.1.2,

Rateforsikringer
199 Annuitet
Renteforsikringer
210 Livsvarig livrente
211 Opsat livrente

215 Opherende livrente
216 Opsat, opherende livrente
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Nettopassiver uden kollektive elementer og uden invalidi-
tetsydelser, beregnet ud fra pkt. 6.1.2.

Rateforsikringer

199 Rate

n-= O, Sx+0 = 58.

Kuso(x) = &,

Renteforsikringer
210 Livsvarig livrente
n=0, Sxo= 7,

Keio(x) = a,

211 Opsat livrente

d
Sx+9

'-_"0, Sxn= a

X+n

N
Kz11(x,n) = —**»
211(X, 1) 5

215 Ophorende livrente

n-= O, Sx+0 = ax_m-l

N, -N
K215(x,m) = T&

216 Opsat, opherende livrente
Livrenten udbetales 1 hejst m ar fra alder x+n til alder x+n+m.

d
S X+

=0, Sx-l-n"_—ﬁ

X+0.m

N -
Kz16(x,n,m) = —240
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B Formelbeskrivelse

B.1.0. Integrationsformler

Den efterfolgende formelbeskrivelse indeholder beregning af et antal
integral-udtryk.

Beregningen er sket ved numerisk integration under anvendelse af én
af folgende formler, som der er i det enkelte tilfselde vil veere henvist
til.

B.1.1. Laplace's formel med nedstigende differenser

Der er medtaget 5. differens, hvorefter formlen har folgende udseende:

b
[f(tyat = —0 [-863-£(b+5) +5449-£(b + 4) — 14762 -f(b +3)

+22742-£(b +2) - 23719-f(b +1) + 41393 £(b)]

+f(b-1)+f(b-2)+...... + f(a+1) + f(a)

[-41393-f(a) + 23719-f(a+1) - 22742 f(a +2)
60480

+14762 - f(a +3) — 5449-f(a + 4) + 863-f(a + 5)]

B.1.2, Laplace's formel uden differenser

Nar der ikke medtages differenser, bliver formlen:

()+—fb)+ Zf

L
2 vea+l

jf(t =

For b = a+1 fas specielt
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B.1.3.

B.2.0.

B.3.0.

B.3.1.

b[f(t)dt - %-f(a) . %-f(b)

Simpson's kvadraturformel

Idet der regnes med intervalleengde %, fas:

|j[f(t)dt = é-[f(a) + 4-bz_if(v+%) +2- bZ_Ef(v) + f(b)j|

v=a+l

For b = a+1 fas specielt
Y 1 1
[f(t)at = fla) + 4-f@+o)+ f(b)

Negjagtighed

Alle beregninger sker 1 flydende tal med 16 betydende cifre (dobbelt
preecision).

Etlivsstorrelser
X betegner alder for en mand eller en kvinde.
Formler

For en given rentefod i og et givet st af Makeham-konstanter A,
log B - 10 og log C er Ik (henholdsvis 128) og Dx beregnet ved

-Aix—x__) —- ]B _(exlnc &0 lnc)
l =g nc

—Bx — A(x—xu) - IB_ . (e.\‘ lne :;-_. b ‘:

D =e¢
hvor 8 = In (1+i) og
xo = 1 (radiksalder)

og hvor In x og e er biblioteksfunktioner med en nejagtighed pa 16 be-
tydende cifre
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B.4.0.

B.4.1.

De ovrige dekrement- og kommutationssterrelser er beregnet ved:

=11

D! =D, -I?

120

Ny = ID, dt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.

(m) 1 (120 - x)m
= D ,
N m ; X

X m

120

Ny = IDf dt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.

N: =N, 1% - N}

120

M, = th -y, dt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.

X
120

M = ij uitdt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.
Tolivssterrelser

x betegner alder for forsikrede 1.
y betegner alder for forsikrede 2.

Formler

Idet der er taget udgangspunkt i etlivssterrelserne, er falgende formler
anvendt:

l;y =li'ly
D,, =D, ],
D! =Dl
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120
Nyy = J‘Dt,yﬂ_x dt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.

120
Ny = j D{,...dt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.

120
Mxy = ,[th « "M, dt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.

120

My = .[Dw__‘_x "Wy dt , beregnet ved formlen i afsnit B.1.1.

Mx.y = M:c,y + Mx,;
B.5.0. Annuiteter
B.5.1. Formler

Disse formler er kun afha@ngige af renten i og er folgende:

an] = - ; , hvor & = In(1+1)

m) j_"

(an1 = l(m‘; , (n=1,2,3,4,12)
d

hvor

(m) ‘

d =m-(1-v™)
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C Satsbilag_

C.1.0. Omkostninger

Omkostninger Omki, Omksz, Omks og GEBYR; folger af selskabets an-
meldelse af vederlag.

For 2011 henvises til anmeldelse af Vederlag AP NetLink 2011 af 23.
december 2010.

Satserne er ugaranterede og kan lebende sendres.
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